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Quarta-ferra, 12 de setembro de 1990

FOLHA DE S. PAULO

PAINEL ECONOMICO

~

Dos

Consultores concluram Gue sc
0 governo mantivesse o enxuga-
mento de dinheiro antericrmente
previsto, alguns bancos privados
[wm/umdm na assisténciz finan-
ceira de liquidez do BC nio
sobreviveriam no dia 17.

ndo o dreno

Saindo da UTI

O problema maior no sistema
financeiro concentravi
de erédito imob z
tuigaes oticiais.

O BC comeou a liberar um
Dpouco de oxigénio para o sctor.

Mostrando servigo

A Embratur multou a Nacional
Turismo em Cr$ Jﬂ nul (]
por 60
1 acusada  de
descumprir acordos com usui
os.

Agéncia nega

Rodolfo Maineri. presidente da
Nacignal Turismo. nega descum-
primgnto contratual ¢ diz que nio

pregize, de registro da Embratur
{Mmd”mr

“Bleachy que hd uma **manobra
Poi ynuumlr.) aagénci:

"lnmnque

A Fetmbr.n garante que. mes-
00 -na hipdtese de uma greve. o
abastecimento estd assegurado.

Carro do vizinho

A Pclmhm\ pretende promover

A paimatoria
Lawrence Pih. do Moinho Pa-
que o

citico, duvida governo

cer. vou ter que apiaudir™’, diz.
Pela manutengao
Amumr H.Jrro\’ LL.‘I da As

O govel o

O desafio

O principal desafio dos bancos
de investimento, pés Plano Brasil
Novo. seri buscar mecanismos
que possibilitem o .xlongamnmo
dos prazos das operagdes finan-
ceiras. permitindo suprir o setor
produtivo de linhas compat:

Estamos convencidos da necessi-
dade de criagdo em nosso pais de
um mercado de empréstimos de
longo prazo. calcado em instru-
mentos de financiamento prw‘ndo
iciomada dos

pessivilite o

que

milthoes de
diz.

Na mesma casa

A Swilt-Armour estd incorpo-
ando parcelas do patrimonio do
igoritico Bordon.

Fi
Sem negocio

O Banco Multiplic sondou p.xm
cli mc estrangeiro a possibi

lade do participagdv iio capiial
da Companhia Internacional dc
Scguros. de Nagi Nahas. Os ne-
gocios nido progrediram.

Duas versoes — |

a da Petroquisa, de
cdo em bloco. gerou
dois tipos de interpretacao.
uma tentativa da_burocraci
protelar a privati;
manobra para facilitar a compra
por um tnico grande grupo pri-
vado.

Duas versoes — 2

“*Mesmo se houvesse um con-
chavo., ndo hd grupos com recur-
sos para comprar sozinho 30% da
. diz um técnico da

para in-
u:num/ 2 mumm/wwu do uso
L como a adc
do transporte soliddrio. Nao seria
um racionamento.

Longe da matriz

Os representantes do setor pri-
vado na comissio que vai propor
a ulmmullu o da matriz energd-
L o an wsinciro alagoano ¢
um empresirio gaticho. Os usi-
neiros paulistas estio sem grande
prestigio junto ao governo.

Pela flexibilizagao

Os consumidores industriais de
aluminio vio formar um * "
para_compra de
rio, devendo im
fornecedores externos e internos.

Naativa — 1

O sindicalista Luiz Antonio de
Medeiros. que convalesce do pré-
-infarto no sitio da Federagio dos
Metahirgicos em Braganga Pau-
lista. muda de local no domingo.

Na ativa — 2

Medeiros vai para o sitio do
sindicato em Mogi das Cruzes
.:campanhar a reunido de delega-
Jo: s de base que discuti-
pantia salarial de novem-

A Vasp estd anunciando aumen-
t de capital social de Cr$ 3.3
bilhacs.

e
e

A.'.\I:l’:ll.

Fator novo

Os bancos oficiais lideravam as
greves, por causa da garantia de
estabilidade no emprego. As de
missoes ocorridas no setor publ
co com o Plano Collor csvaziam
o0 movimento.

Campanha dupla

A Fenaban anunciou anteontem
reajuste conforme o banco de até
108% sobre os saldrios de margo.
O Bamerindus mais uma vez
correu por fora e concedeu rea-
Juste de 130,17%. Ou 5%
sobre os salirios de margo.

Abertura dos portos

Os portos privados querem ter
liberdade para contratar mio-de-
obra ¢ prestar servigos para ter-
ceiros. O assunto serd discutido
em semindrio no Hotel Gldria, no
Rio, no proximo dia 17.

Estranha exce¢dao
Embora  classi
cruzados  novos, os  saldos  do
FGTS corrinuam recebendo 3%
de juros ao ano. A regra geral
para 0s cruzados retidos no BC ¢
uma taxa de juros de 6% ao ano.

ficados  como

No martelo

Na exccugdo movida pelo Ban-
vai a leilio uma
s jardins,

avaliada em Cr$
de propriedade de

em Sio Pauln
509 milhoes,
Nagi Nahas.

mia, av i
setor publico para a realizacio
dos investimentos sociais de que
tanto carccenios. Esta mudanga
dependeri, sobretudo. da confi-
anca dos investidores na politica
governamental ¢ no futuro da
cconomia.

Se o programa ccondmico con-
tinuar a apresentar resultado fa-
vordvel. como acreditamo: E
inflacio for domada,
¢oes financeiras em geral,
bancos de in

e oy
itimento em parti-
cular, poderdo reorientar scus ¢s-
forgos para o financiamento das
atividades produtivas. A capaci-

dade e criatividade do setor, des-
viadas para a busca de alternati
vas que garantissem a recomposi-
¢io do capital frente & acelerada
desvalorizagdo da moeda, scriam
colocadas mtq,mlmenlc a servigo
do crescimento econdmico, indis-
pensivel a preservagdo de nossa
paz social.

Uma visdo em perspectiva mos
tra que o sistema financeiro foi

A formulagdo de uma polltica
industrial deve passar por princi-
pios éticos? Ou ¢ vilido pagar
qualquer prego para, ao final do
proximo triénio, nos tornarmos
um pais **‘moderno’"

Em nenhum momento os go-
vernos que se sucederam no Bra-
sil nos dhimos 15 anos questiona-
ram se seria ético armar o Iraque.
Hoje, por causa do aumento do
prego do petrdleo provocado pelo
belicismo de Bagdd, o Brasil estd
pagando muito mais que os lucros
auferidos com a exportagio de
armamentos para aquele pais.

Portanto, consideragdes éticas
também devem nortear a nova
politica industrial. ~Atualmente,

um dos maiores fabricantes de
brinquedos do mundo ¢ a China

mitorios, onde meninas ganham
de US$ 10 a USS$ 30 por més,
trabalhando 14 horas por dia, sete
dias por semana ¢ 12 meses por

pelos
pmblun«.\\ vividos pcld econon
brasileira na década de oitenta.
Afinal, hd doze anos esse mesmo
sistema financeiro supria emprés-
timos habitacionais a prazos de
quinze a vinte anos; operava com
titulos piblicos, as ORTN's. de
cinco anos de prazo: repassava
recursos externos ¢ do BNDES,
além das operagoes de **leasing™
a selc anos ou mais; langava
Certificados de Depdsitos Bancii-
rios ¢ Letras de Cambio a prazos
de 24 meses, financiava a compra
de automéveis a 30 meses, a de

gunta a ser : por que tudo

isso mudou?

A necessidade crescente de fi-
nanciamento do déficit piblico ¢
do estoque da divida interna en-
gendrou uma transferéncia  de
poupangas do sctor privado para
o governo de algo em torno de
10% do PIB. A dimensio desse
muvuncnl(u no que se refere aos

representavam 75% de seu ativo
consolidade nc inicio da década,
representam atualmente 31%.¢ a
captagdo de depdsitos a_pfazo.
que significava 50% do total do
passivo. registra hoje cifra apro-
ximada de 24% .

A economia  brasilel que
empre havia apresentado dificul-
dades em expandir 6 mercado de
capitais ¢ de empréstimos de jon-
g0 prazo, assistiu nos anos 80 a
consolidagio da economia de:cur-
to prazo. Essa caracteristica,zque
passou a determinar desde-a-ges-
tio economica do pais. permanen-
temente voltada para os intensos
do dia-a-dia, até a
administragio das empresas, nas
quais os projetos de expansio
foram adiados ou eliminados, afe-
tou profundamente os bancos de
investimento. Como administra-

dores de recursos de terceiros, 0s
bancos de investimento

cas de seu “‘funding’,
suas fontes de recu

O fundamental para que o sctor
financeiro retorne as fungdes que
deve desempenhar numa econo-
mia de mercado, ou seja, o crédi-
to as atividades produtivas, € que
a inflagdo seja severamente conti-
da. Até prova em contririo. o
governo vem demonstrando obs-
tinagdo na busca desse objetivo.

bancos de ). se evi-
dencia na evolugio de suas prin-
cipais operagoes. As operagoes
de crédito dessas instituigoes, que

Quando o barato sai caro demais

ODED GRAJEW

ano. Estas fibricas nio pagam
IR, ICMS, Ilapas, IPI ¢ outros
encarg”s. Importam suas matéri-
as-primas com  tratamento privi-
legiado. Em consequéncia, expor-
tam brinquedos a pregos altamen-
te competitivos.

Seria ¢tico comprar para ng
ngas  brinquedos  fabri .ndn\
por crianga: chineses em regimie
de semi-escravidao? Forgar a in-
distria nacioral a este npn de
competi¢ic ¢ o mesmo que jogar
um domador amarrado & jaula
dos ledes. Sem igualdade de con-
digdes. uma maior exposi¢io dos
produtos nacionais aos importa-
dos ndo aumentard a competitivi-
dade de nossos produtos.

Caso a indstria nacional seja
dizimada —como aconteceu na
Argentina com a abrupta abertura
as importagdes promovida pelo
ministro Martinez de Hoz—, o
consumidor ficard cativo  dos
produtos hoje baratos gragas ao
trabalho semi-escravo no Extre-

JOELMIR

mo Oriente. Entretanto, quando
os trabalhadores da China, Tai-
landia ¢ Singapura fizerem valer
seus direitos sociais, 0s pregos
daqueles produtos adicionados ao
frete deverdo tornar sua importa-
¢do ainda mais cara que o similar
nacional. E este similar ndo exis-
tird mais.

O setor de brinquedos € estra-
tégico ¢ nio superfic impor-
tancia do hnnquuln na educagio
das crian ¢ hoje tema de con-
gressos nacionais de i -

MANOEL FELIX CINTRA NETO. 4. ¢
presdente da Associagio Nacional dos Bancos de
Invesumento — Anbid— e diretor-geral do Banco
Multplic 5 A

dos no Brasil, através da
ruLcm de instrumentos credi-
s, fiscais ¢ aduaneiros. E o
que fazem os paises desenvolvi-
dos. O Plano Bush, ao propor um
mercado continental, nio esconde
o interesse de conseguir maior
penetragdo para os produtos nor-
12-AMEFICAN0s M NOSSOS paises.
Um erro de plancjamento na
impl » da politica i
poderd custar caro. E os primei
ros a pagar a conia serio o

res promovidos pela Universida-
de de Sio Paulo, com a pre
de pedagogos do exterior,

Até
que ponto estaremos impml.mdn
valores culturais que nio se coa-

dunam com a educagio que dese-
jamos para nossas criangas se nio
fizermos  a  importagio  de
brinquedos passar por um filtro
ético?

O objetivo da nova politica

ritmo
nomi

Por isso, espanta a passividade
com que centrais ¢ sindicatos de
trabulhadores vém tratando a po-
itica industrial proposta pelo go-
O momento de intervir ¢
agora, do contririo serd

de desenvolvimento cco-

verno.
criticar €
tarde demais.

industrial deveria ser a
oferta, a qualidade ¢ a competiti-
vidade externa dos produtos fa-

BETING

ODED GRAJEW. 46. cmpresario, ¢ presdente
4 Auocacio Braslera dos Fabricantes de
Brinquedos (Abring)

O segundo choque

Memoria  inflacion: cultura
inflacionista, reindexa
tdria. Sdo causas
teimosia dos indices de pregos,
que deram de oscilar entre 11% ¢
13% a0 més. O governo imagi-
nava rebaixar a taxa de agosto
pura menos de 10%. Parece que
nio vai cguir cravar cssa

HoJE NA ECONOMIA

estaca nem mesmo em setembro.
A cconomia ainda sofre o impac-
to da | do de precos em

:Receita Federal leiloa

Price

apresenta pesquisa
T2y i P

agosto, vulgo inflag corretiva.
E ostenta 0s estragos pslu)logco\
I

automoveis apreendid

xdch.gduu du Receita Federal
ey Sdo Paulo realiza le

0 para
pessoas fisicas de 18 lotes de
culos apreendidos. entre cles
automéveis  Voyage.  Saveiro.
BMW. Mercedes. jet s ¢ mo-
As 10h. na av. Prestes

Fenadi tem levantamento
al

presidente da

mensal sobre os

Hubert Gebara.
Federagdo Nacional das Associa-
¢oes  das  Administradoras  de
Imoveis ¢ Condominios (Fenadi).,
divulga a pesquisa mensal da
entidade sobre o_mercado de lo-
cagdes em SP. As 14h30. na r.
Sete de Abril, 264, 3 andar.

Abimagq realiza simpésio
de tecnologia de qualidade
A Associacao Brasileira das
Industrias de Midquinas ¢ Equi-
pamentos  (Abimag/Sindimagq)
promove o 1° Simpasio de Tec-
nologia da Qualidade io ¢
Medigio. que abordari diversos
tépicos relativos ao tema. Das 8h
as 17h. naav. Jubaquara. 2.925.

de

A Price Waterhouse divulga a
pesquisa ndéncias  Economi-
cas’. realizada junio s 500 mai-
ores empresas do pais, com pro-
jegio de investimentos para o
dltimo quadrimestre de 90 ¢ para
91. As na 1. General
Jardim, 36, 4" andar.

Si(lerlirgi(‘u de Tubarao
divulga seus resultados

Dirctores L‘d Companhia Side-
rdrgica de Tuba apresentam os
resultados dd empresa  durante
reunidg com os analistas de mer-
de() As 16h. na sede du Associ-

ai
Bento, 545, 8° andar.

Senac faz férum sobre a
gestdo no setor piiblico
O deputado Jos¢ Serra.

empresirio Emerson Kapaz. do
PNBE. cntre outros, participam
do férum de debates “Gckli(l no
setor piiblico: compromisso ou
competéncia promovido pelo
Senac. Das 14h as 18h. no hotel
Ca’'D’Oro. na rua Augusta. 129.

o

pela energé-
tica do golfo Pérsico. Um proces-
so importado alegremente pela
Petrobris ¢ no momento mais
delicado do programa de estabili-
¢do: o dos primeiros sinais de
reversdo das expectativas pessi
mistas.
P:

F recapturas ¢ controle da
inflagio. o governo passa a jogar
pesido na drea mone o
enxugamento da liquidez hndn»
ceira pode chegar, ainda em se-
tembro. a Cr$ 950 bilhoes. Sem
contar o dreno natural da alta dos
juros reais: empresas ¢ pessoas
devem deslocar suas poupan

10 pagumento e
impostos ¢ saldrios, as empresas
terdo de capturar Cruzeiros no
balcdo. Ou seja: parando de au-
mentar  pregos  para  aumentar
vendas.

Cartilha rasgada
stop and go™
rista ‘.xu,c uma  sintonia

do e da ara
os titulos em banco. Aplicadores
em CDB ji estdo obtendo remu-
neragdo de 50% ao ano. mais
correcdo, para titulos pés-fixados
de 60 dias.

Fazendo cruzeiros

O novo choque monetirio, o
ior desd CO.
atua sobre o fluxo ¢ nio sobre o
estoque da liquidez. A menos que
se queira entender como reten
de estogue a elevagio da bie de
cdleulo para o recolhimento com-
pulsério de depésitos bancirios.

O aperto de setembro consulta

logueio de w

) aperto mione

REFLEXAO DO DiA

SECOS & MOLHADOS

o que sempre faz do Estado
um inferno € exatamente a lenla-
tiva de fazé-lo um paraiso. **

De  Thomas Hodgskin
(1787-1869). filésofo inglés.

A pista ld fora

Economistas  do  Férum  dos
Empresirios devem revisitar Ar-
gentina,  Bolivia, Chile ¢ Peru
—um ano depois da primeira
|nvc\||Lagan sobre o da
hiperinflagio sul-americana. An-
tonio  Carlos Borges, Antonio
Lanzana ¢ Marcel Solimeo devem
preparar novo relatério sobre o
que aconteceu nos Gltimos 12
meses em cada um desses paise:
do sucesso  chileno tragé
peruana, passando pelo .||u~.lc bo-
liviano ¢ pela incerteza argentina.

Orloff é outro
Para Antonio Carlos Borges, o
“refeito Orloft™ Argentina-Brasil
trocou de mio: o governo Me-
nem. com 14 meses no trono,
passa a copiar o governo Collor,
seis meses de vida. Os argentinos
estdo partindo para a ortodox
monctarista, pam o ajuste N
i Z . para a aber-

rio deve ser sufi forte
para desacelerar a inflagio ¢ sufi-
cientemente  brando  para  ndo

apr!)lhndur arece:

wdos os mnmniun ¢ alojados em
todos 0s setores (cimam em  re-
marcas pregos na cueda das ven-

das. Eles buscam recuperar na
unidade do produto o que imagi-
nam perder no volume da produ-
¢io. A teoria ccondmica que se
dane.

pur dc.mru e para
. De janeiro a agosto, infla-
¢ao de 976% no Brasil e de 944%
na Argentina.

Peru no caos

No Chile. o governo democrd-
tico mantém o programa de esta-
bilizagao de Pinochet. Inflagdo de
4.5% em agosio, mas com reces-
530. O Peru continua no pior dos
mundos: inflagio de 397% em
agosto. A maior do mundo.
novo governo ainda esti perdido.

1. Com juros no aclive, o
“black™ ndo tem como escapar
do declive. De janeiro a agosto,
para um IPC de 976 %. o paralelo
deu 198%.

2. A ciranda financeira também

ndo vai ter saudade de 1990:
rentabilidade de  overnight, . em
oito meses, ndo passou de 458%.

3. Igualmente sitiadas pela_no-
va escalada dos juros, as.Bolsas
de  Valores acumulam 1o >ano
variagio de 257 % em Sio Paglo e
269% no Rio. x

4. Iniciados os estudos (juridi-
cos) para o desmonte da isonomia
salarial no setor piiblico. Forma
a de indexagdo.
5. Bancirios em p¢ de greve
brigam por repos arial e
por garantia de cmprq.n o novu

pode d

203 sindicatos,
de 480 mil e sdb
guarda-chuva da CUT. Ou sete
em cada dez

7. As mulheres  contiquam
abrindo espago na L.m.'gon.'z 46
em cada cem bancirios. Na-m¢-
ganham 28% menos do-que
0s hmmm

8. O Programa de Cdpamla;un
it rd anunciado hoju
cruzeiro  reaplicado - em
vai ganhar um cruzeiro

ial.

is a serem
bencf ciados pelo programa serio
classificados pelo novo Conselho
Superior de Politica Industrial.

10. O Itamaraty faz hora extra
na linha do discurso quc o presi-

dente Collor fard dia 22. em
Nova York, na abertura da As-
sembléia Ge 2 ONU.




